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A quota 100 milioni
Pesposizione di Poste

Carlo Festa
Federica Pezzatti

Nel portafoglio di Poste Vita
al 31 dicembre 2007 figuravano
bondLehman Brothers per 99 mi-
lioni. Si tratta di-nove emissioni
convaloricompresi-aquelladata
- tra I'869 del nominale per il
bond-2044 e il 99% del nominale
dell'emissionc2008. Oggi i titoli
hanno corsi indicativi al 19-20%
delnominale. Le Poste hanno pre-

 cisato che il peso dei bond Leh-

NOVETITOLI IN PORTAFOGLIO
Secondo il bilancio 2007
della societa controllata

la concentrazione

era parial 2% sul totale

man sulle riserve (valori della se-
mestrale 2008) & pari allo 0,48%
circa. Quindi, datounrecoveryra-
te del 30%, peserebbero sul rendi-
mento dellagestione perlo 0,35%.
Fino a ieri pomeriggio restava
poiapertoil fronte dellaquotazio-
nesospesadellaindex linked Rad-
doppio Premium 10/02. «A causa
della turbolenza che interessa i
~mercati-per le vieende che hanno
..riguardato Lehman Brothers non
;@ stato possibila determinare il

-prezzo della polizza», spiegava -

ancorailsito Internet del gruppo.
Lehman risulta come agente di
calcolo ancheperla index cmessa
dal veicolo di cartolarizzazioni
ProgrammaDinamico, chehain-
vestito i premi su titoli di diversi
emittenti. Dall'ultimo bilancio
dellasocieta figura che il prestito
obbligazionario «ProgrammaDi-
namico Raddoppio Premium» &
stato sottoscritto da Lehman nel
2007 per 205 milioni di euro. La
compagniadel gruppo Poste, i118
settembre scorso, ha modificato
la struttura dei derivati creditizi
emessi nel 2001-02 come sotto-
stante diunodeisuoiprodotti(Vi-
taindexlinked Classe 3 Valore Re-
ale; linea Programma Dinamico)
con 'obicttivo di abbassarne il

" profilodirischioperviadellacon-

dizionediincertezzain cuiversa-
noimercatifinanziari.

Interpellatosul punto, il grup-
po Poste Ttaliane ha risposto in
seratache il valore dellapolizza
con quotazione sospesa, da og-
gi sara di nuovo regolarmente
comunicato, anche al «Sole-24
Ore», assieme a quello di tutte
le altre index. Nel caso di Rad-
doppio Premium 10/02; il valo-
reaggiornato € di95,51.

Per la societa il ruolo di Leh-
man {swap counterparty) € gia
statosostituito direttamente da-
gli emittenti e tutti i titoli sono
statiregolarmente quotati..
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LB BADEN WUBRTTRBn

LECTA SA 15/02/14 FLOATER

LEHMAN BROS TSY 14/01/14 7% TV
LEFMAN BROTHERS 050472011 TV

LEHMAN BROTHERS 1905716 3,234%
LEHMAN BROTHERS 23042014 TV

LEHMAN BROTHERS HLDGS 20/07/12 FLOAT
LEHMAN BROTHERS HLDGS 27/06/14 5,125%
LEHMAN BROTHERS HOLDINGS 12/0613 TV
LEHMAN BROTHERS HOLDINGS 03/11/08 TV
LEHMAN BROTHERS HOLDING 04/05/11 TV
LIGHTHOUSE 30.04.14 TF 8%

LLOYDS TSB BANK PLC 02/07/16 TV

LVMH MOET.HENNESSY 25/06/08 6, 125%
[MACQUARIE BANK 0 12106/16
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Il bilancio 2007 di Poste Vita
mostrava un'esposizione
complessivaalle obbligazioni
di Lehman Brothers per 99
milioni. Lo segnala l'allegato C,
"Ohbligazioni e altri titoli
quotatia redditofisso",
riportatoin atto, nellatabelladi
tuttiicorporate bond detenuti
al 31 dicembre scorsodalla
compagniadel gruppo Poste
Italiane. Si trattava di nove
diverse emissioni, per taglidi
valore nominale compresotras
e20 milioni, pariallo 0,6%

del valore del portafoglio totale
dei bond quotatieal2%di
guellodeititolicorporate.




